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Nos EUA, a eleicdo de novembro e a probabilidade de alta de juros em dezembro apresentam-se como fatores de
risco. O “Price/Earnings™ corrente do S&P continua em 24,3 e “earnings” (lucratividade) projetados para o 3° trimestre é
de queda de 2,3%. A analise técnica mostra a formacgao de triangulo no grafico do SP500 sugerindo uma reversao de
tendéncia.

Na Europa e no Japdo, ainda figura postura “dovish?’ dos Bancos Centrais. Entretanto questionamos a extensao e
tamanho dos estimulos monetarios.

A questdo do “Brexit” ainda assombra os investidores no caso europeu. Como ponto de evento, com questdes de
duvida sobre o sistema financeiro europeu, houve o questionamento sobre “Deutsche Bank.”

Como contraparte, os “buli/s3" levantam o maior patamar do preco do petréleo e do délar como fatores de
estabilizacdo dos mercados e a explica¢do de altos multiplos pelos baixos juros (Fed Model).

1 Price/Earnings: E um indice preco/lucro de uma acdo ou de um indice. Através dele, pode-se analisar a avaliacdo do mercado das acdes de
companhias relativa a riqueza que a companhia ou indice esta criando. Historicamente o Price/Earnings do SP500 é de 15,9. (Fonte:
www.investidorfriend.com)

2 Postura “Dovish™: A palavra “dove” é utilizada por pessoas ou instituicdes que acreditam que o ambiente de baixa taxa de juros é necessario para
promover o crescimento na economia. N&o existe a preocupag¢do de que o ambiente de baixa taxa de juros ira causar inflagdo no futuro.

3 “Bulls™ refere-se a investidores que acreditam que o mercado vai continuar subindo.
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ESSE MATERIAL E FORNECIDO SOMENTE PARA FINS EDUCACIONAIS E NAO CONSTITUI OFERTA DE COMPRA OU VENDA DE PRODUTOS OU SERVICOS EM QUALQUER JURISDIGAO, BRASILEIRA OU DE OUTROS PAISES. ESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI O SEU EXTRATO
OFICIAL DE SEU BANCO E/OU CORRETORA E NEM TEM COMO OBJETIVO SER CONSIDERADO ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO. AS OPINIOES AQUI EXPRESSADAS FORAM EMITIDAS EM 31/01/2016 E PODEM MUDAR DE ACORDO COM VARIAGOES DE CONDIGOES
ECONOMICAS, FINANCEIRAS E DE MERCADO SUBSEQUENTES. A INFORMACAO E AS OPINIOES AQUI CONTIDAS SAO DERIVADAS DE FONTES PROPRIETARIAS E NAO PROPRIETARIAS CONSIDERADAS PELA TITAN CAPITAL COMO CONFIAVEIS, AS QUAIS NAO
NECESSARIAMENTE CONTEM TODOS OS DADOS NECESSARIOS. NAO HA GARANTIA DE EXATIDAO E/OU PRECISAO. A TITAN CAPITAL, COMO GESTORA AUTORIZADA PELA AUTORIDADE COMPETENTE, ADMINISTRA CARTEIRAS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM PERFIS
DE INVESTIMENTO, FATORES DE RISCO, CUSTOS E DESPESAS ESPECIFICOS QUE DEVEM SER CUIDADOSAMENTE CONSIDERADOS ANTES DE QUALQUER INVESTIMENTO. ESTAS E OUTRAS INFORMAGOES ESTAO EM PROSPECTOS, REGULAMENTOS E PLANOS DE
INVESTIMENTO RESPECTIVOS. INVESTIMENTOS MENCIONADOS OU DISCUTIDOS PODEM APRESENTAR RISCO REAL DE PERDA FINANCEIRA.RETORNOS PASSADOS NAO SAO INDICATIVOS DE DESEMPENHO FUTURO.
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